/’ Camera di Commercio Italiana in Cina
" HEE AL
China—Italy Chamber of Commerce

Bollettino Economico
Repubblica Popolare Cinese

Primo trimestre 2010

Segretario Generale
Elena Tosana

Redazione
Gianluigi Negro
Alberto Paoletti

Coordinamento
Omar Maseroli




Indice

| - Guida alla lettura pag. 3

Il - Prodotto interno lordo e comparti economici pag. 4

il - Finanza pubblica pag. 6
IV - Consumo, impiego e inflazione pag. 7
V - Investimenti pag. 9
VI - Commercio estero pag. 10

VIl - Investimenti esteri pag. 13

2 | Bollettino trimestrale Gennaio - Marzo 2010 www.cameraitacina.com




| - Guida alla lettura

Lo scopo di questa guida alla lettura € fornire le principali
informazioni su come fruire al meglio i contenuti del bollettino economico:

¢ Nella lettura dei valori numerici il punto (.) ha la funzione di separatore delle
migliaia mentre la virgola (,) € utilizzata come separatore decimale

¢ Le valute di riferimento sono: Yuan (RMB) per la Repubblica Popolare Cinese,
Dollaro Americano (U.S. Dollar) per gli Stati Uniti d’America

e Secondo il tasso di cambio della Bank of China, il 31 Marzo 2010 uno Yuan aveva
il valore di 0,15 Dollari Americani e di 0,11 Euro

¢ Principali fonti consultate:

« Bank of China Exchange Rate Index (http://www.boc.cn/sourcedb/Iswhpj/
index2.htm)

» China Monthly Economic Indicators, National Bureau of Statistics, 2010. (1-4)
Vol. (118-121)

» China Monthly Exports & Imports, Customs General Administration of China,
2010. (1-3) Vol. (205-207)

» Investment Promotion Agency of MOFCOM (Ministry of Commerce

P.R. China), http://www.fdi.gov.cn/pub/FDI_EN/Statistics/FDIStatistics/
StatisticsofUtilizationOverseas/default.htm

» ISTAT (Istituto Nazionale di Statistica), www.coeweb.istat.it
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Il - Prodotto interno lordo e
comparti economici

Il PIL cinese nel primo trimestre del 2010 ha raggiunto, in termini assoluti,
il valore di 8.058 miliardi di Yuan' , attestando una crescita del 17,3%? rispetto allo
stesso periodo del 2009 utilizzando come riferimento comparativo i prezzi correnti.
Calcolando la crescita a prezzi costanti tale incremento ammonta all’11,9%.

Scomponendo il PIL ed analizzando l'impatto dei settori primario,
secondario e terziario sulla sua composizione, si evince come il settore primario
abbia registrato un incremento del 9,3% rispetto allo stesso periodo del 2009,
rappresentando cosi il 6,4% del PIL totale con un ammontare di 514 miliardi di Yuan.

| settori secondario e terziario annoverano tassi di crescita ben piu sostenuti,
con valori rispettivamente del 22,2% e 25,1%, costituendo cosi il 48,5% e 45,1%
del PIL con un ammontare rispettivamente pari a 3.907 e 3.637 miliardi di Yuan.
Crescono notevolmente le statistiche relative al valore aggiunto, in particolare |’industria
pesante registra una crescita del 22,1%, (4,5% nello stesso periodo del 2009), mentre
'industria leggera cresce del 14,1% (nel primo trimestre del 2009 era stata del 6,8%).

1 Fonte: China Monthly Economic Indicators, National Bureau of Statistics, 2010.4 Vol.121
2 Variazione percentuale su base trimestrale
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Fonte: China Monthly Economic Indicators,
National Bureau of Statistics, 2010.4 Vol. 121
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Scomposizione Pil per Settore
(Gen-Mar 2010 in miliardi di Yuan)

[ PIL settore primario
O PIL settore secondario

[ PIL settore terziario

Fonte: China Monthly Economic Indicators,
National Bureau of Statistics,
2010.4 Vol. 121

Per quel che concerne le principali produzioni industriali nazionali, in tutti
i settori vi € una crescita rispetto all’anno passato. | beni che fanno registrare
un incremento piu evidente sono i micro computer, la cui produzione € cresciuta
del 54,8% nel primo trimestre 2010 rispetto al primo trimestre 2009, soprattutto
la produzione di veicoli a motore, aumentata del 73,2% rispetto al 2009.
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il - Finanza pubblica

Le entrate statali complessive sono cresciute del 34% arrivando a 1.963 miliardi
di Yuan 3.
3 Fonte: China Monthly Economic Indicators, National Bureau of Statistics, 2010.4 Vol.121
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Fonte: China Monthly Economic Indicators,
National Bureau of Statistics, 2010.4 Vol. 121

La spesa pubblica € aumentata dell’11,9% nel primo trimestre 2010
rispetto allo stesso periodo del 2009, facendo registrare gli incrementi
maggiori nel campo della Scienza e della Tecnologia (+66,6%) e dei Trasporti
(+52%). | maggiori decrementi si registrano invece nella Gestione delle
Riserve di Petrolio e Cereali (-34%) e nella Protezione dell’Ambiente (-21,1%).
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Fonte: China Monthly Economic Indicators,
National Bureau of Statistics, 2010.4 Vol. 121
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IV - Consumo, impiego e inflazione

Nel primo trimestre 2010 la variazione dell’indice dei prezzi al
consumo ha registrato valori positivi, in particolare per quel che
riguarda le materie prime che annoverano una crescita del 9,9%.

Variazione degli Indici dei Prezzi
(Gen-Mar 2010)
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Fonte: China Monthly Economic Indicators,
National Bureau of Statistics,
2010.4 Vol. 121

’indice dei prezzi delle Materie Prime € cresciuto in particolare per quel che
riguarda i Metalli non Ferrosi (+30,2%) e il Carburante (+23,5%). Unico decremento,
peraltro di soli 0,2 punti percentuali, si registra invece per i Metalli Ferrosi.

L’indice dei Prezzi dei Beni Strumentali ha fatto registrare un incremento
del 5,2% in particolare a causa delle industrie estrattive (+33,1%). L’'unico
decremento si rileva per i Beni Durevoli (-0,2%).

Analizzando in dettaglio le variazioni riguardanti i Beni di Consumo,
si nota come U’Alimentare abbia conosciuto l’incremento piu significativo
(+5,1%), seguito dagli Alloggi (+2,9%) e da Farmaci e Spese Mediche
(+2,4%). | decrementi piu rilevanti riguardano invece lindice di
prezzo per gli Indumenti e gli Elettrodomestici (entrambi -0,9%).
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Fonte: China Monthly Economic Indicators,
National Bureau of Statistics,
2010.4 Vol. 121

Analizzando il reddito pro-capite, si evidenzia come nelle aree urbane nel
primo trimestre 2010 esso sia cresciuto del 9,8% rispetto allo stesso periodo del
2009 arrivando a 5.308 Yuan per persona, mentre nelle aree rurali la crescita
e stata lievemente maggiore facendo registrare un aumento dell’11,8% e
raggiungendo in media i 1.814 Yuan per persona, dato interessante poiché
riduce, anche se in maniera lieve, la forbice tra i redditi delle due zone.

Per cio che riguarda ’inflazione, nel primo trimestre 2010 ha avuto un
andamento altalenante aumentando dall’1,5%, rilevato a Gennaio, al 2,7% di
Febbraio per poi diminuire, anche se di poco, a Marzo registrando un 2,4%*.

4 Fonte: http://www.tradingeconomics.com/Economics/Inflation-CPl.aspx?Symbol=CNY consultato il 4 Aprile
2010
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V - Investimenti

Gli investimenti immobiliari nel primo trimestre 2010 sono aumentati
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente. E’ stato registrato un
aumento del 26,44% nelle aree urbane (raggiungendo i 2.979 miliardi di
Yuan) e del 21,01% nelle aree rurali (arrivando a 553 miliardi di Yuan)’.

5 Fonte: China Monthly Economic Indicators, National Bureau of Statistics, 2010.4 Vol.121
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Fonte: China Monthly Economic Indicators,
National Bureau of Statistics,
2010.4 Vol. 121

Gli investimenti nelle aree urbane si sono concentrati in particolar modo nel
settore terziario registrando una crescita del 30,04% rispetto all’anno precedente
e raggiungendo cosi i 1.697 miliardi di Yuan. Nel settore secondario, ’incremento
e stato del 22,40%, per un ammontare complessivo pari a 1.246 miliardi di Yuan,
cifra ben maggiore ai 36 miliardi di Yuan destinati al settore primario, nel quale
si registra comunque un aumento del 9,76% rispetto allo stesso periodo del 2009.

Investmenti in Immobilizzazioni nelle Aree Urbane
(Gen - Mar 2010 in miliardi di Yuan)

4000 OPrimario
@ Secondario

2000
B Terziario

0
Gen-Mar 2009 Gen-Mar 2010

Fonte: China Monthly Economic Indicators,
National Bureau of Statistics,
2010.4 Vol. 121
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VI - Commercio estero

Dopo il primo trimestre 2010 la bilancia commerciale tra la Cina ed il
resto del mondo € in avanzo con un surplus di 14,5 miliardi di Dollari Americani.
Dato tuttavia inferiore del 76,73% rispetto a quello dello stesso periodo del 2009,
periodo in cui aveva raggiunto i 62,3 miliardi di Dollari Americani. Tale decremento
puo essere giustificato tramite Uimpennata dell’import, cresciuto del 64,68%¢.

6 Fonte: China Monthly Economic Indicators, National Bureau of Statistics, 2010.4 Vol.121

Esportazioni Cina-Mondo

Paesi/Regioni Gen-Mar 2010 AX

ELZ7 £5.372.86% 31,10%
.54, 54.450.258 19,63%
Hong Kaong 40.996.373 27 ,46%
Giappone 25.702.426 17,53%
Corea del Sud 14.579.899 28,28%
Germania 14.192.671 32,61%
Olanda 10.492.74% 44,77%
India B8.340.525 38,46%
Singapore 7.854.823 38,82%
Inghilterra 7.827.754 26,50%
Francia £.278.148 4f,65%
Italia 6.109.007 36,19%
Taiwan £.011.702 60,13%
Australia 5.584.6%6 31,55%
Malesia 5.253.418 44,35%
Russia 5.202.552 39,35%
Canada 4.561.124 13,86%
Vietnam 4.217.841 4%,52%
Thailandia 4.051.492 5E,24%
Spagna 3.928.817 35,88%
Iran 2.380.707 44,84%
Argentina 1.010.05% 72,71%
Corea del Mord 359.354 17,89%

Fonte: Customs General Administration of China
Unita: Migliaia di Dollari Americani

ME: Yariazione % rispetto al trimestre dellanno precedente
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Importazioni Cina-Mondo

Paesi/Regioni Gen-Mar 2010 A%

ELZT 36.093.532 42,51%
Germania 15.586.667 46,25%
Francia 3.545.078 27,65%
[talia 2.967.597 30,37%
Inghilterra 2.349.119 04,89%
Olanda 1.365.465 b6, 28%
Spagna 1.234.311 54,12%
Giappone 37.911.064 56,65%
Corea del Sud 30.729.536 59,22%
Taiwan 25.429.197 76,03%
sA 23.658.934 42,85%
Australia 11.852.007 B4, 26%
Malesia 10.850.84% 95,35%
Thailandia T.467.404 &9,38%
Russia &.787.308 91,36%
India 5.814.556 75,47%
Singapore 5.357.035 &0,56%
Iran 3.826.883 49,59%
Canada 2.788.42% 18,59%
Hong Kong 2.683.769 £3,15%
Vietnam 1.336.345 41,72%
Argentina 414.075 -h4,15%
Corea del Nord 126.684 -16,79%

Fonte: Customs General Administration of China
Unita: Migliaia di Dollari Americani

MEB: Variazione % rispetto al trimestre dellanno precedente

Le esportazioni cinesi sono aumentate del 28,80% nel primo trimestre
2010, toccando i 316,2 miliardi di Dollari Americani mentre, le importazioni
sono aumentate del 64,68% raggiungendo i 301,7 miliardi di Dollari Americani.
Analizzando le statistiche in modo piu approfondito, le esportazioni
cinesi hanno riscontrato una crescita nei confronti di tutti i Paesi,
con dati particolarmente rilevanti per Argentina e Taiwan, Paesi in
cui Uincremento e stato rispettivamente del 72,71% e del 60,13%.

www.cameraitacina.com
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La crescita delle esportazioni si € comunque rilevata sostenuta anche
nei confronti di altri Paesi collocandosi, in media su un tasso del 30-40%.

Discorso analogo sul versante delle importazioni. Anche in questo caso e
stato registrato un incremento generale con le sole eccezioni di Argentina e
CoreadelNord, leunicheaconoscereunrallentamentodelleproprieesportazioni
verso il mercato cinese. | Paesi che piu degli altri hanno incrementato il proprio
export in Cina sono stati: la Russia, con una crescita del 91,36%, la Malesia
con un 95,35%, Taiwan con un incremento del 76,03% e [’India con un 75,47%.

Passando all’analisi delle dinamiche dell’interscambio tra la Cina e U'ltalia, si
evince come la bilancia commerciale sia evidentemente in vantaggio per lo Stato
di Mezzo con un surplus di 3,14 miliardi di Dollari Americani. In particolare, le
esportazioni cinesi registrate in Italia nel primo trimestre 2010 sono aumentate del
36,19% rispetto allo stesso periodo del 2009, raggiungendo i 6,11 miliardi di Dollari
Americani; analizzando le importazioni cinesi dall’ltalia nello stesso periodo, €
possibile rilevare un aumento del 30,37%, per 2,97 miliardi di Dollari Americani.

Passando all’interscambio Cina-Italia per settore merceologico notiamo
come, per quanto riguarda le esportazioni cinesi, le variazioni piu rilevanti
rispetto al primo trimestre 2009, siano quelle riguardanti le attrezzature
meccaniche ed elettriche, cresciute del 39%; quelle riguardanti i veicoli,
aerei e navi, con un incremento del 166,2% e quelle riguardanti i prodotti
dell’industria chimica e affini, cresciuta del 41,2%. L’unica variazione negativa
coinvolge il settore delle armi e delle munizioni che calano del 50,8%.

Soffermandoci sulle importazioni, i settori merceologici con variazioni piu
significative sono: i prodotti dell’industria chimica e affini, con un incremento
del 66,9%, pelli grezze, cuoio, pellicce e prodotti derivati, cresciuti del 68% e
metalli e articoli derivati, cresciuti del 34,5%. Unico decremento pari al 42,3%
coinvolge il settore delle opere d’arte e pezzi da collezione e antiquariato.
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VIl - Investimenti esteni

Per quel che concerne gli investimenti esteri del primo trimestre
del 2010, si puo notare come siano cresciuti del 4,55% rispetto allo stesso
periodo del 2009 raggiungendo 23,4 miliardi di Yuan. Essi si sono concentrati
principalmente nel settore manifatturiero (47,40%) e nel settore immobiliare
(21,80%); se sommati coprono quasi il 70% degli investimenti totali’.
La variazione in termini di unita di imprese e stata positiva per le “Joint
Ventures” (societa a capitale misto), cresciute del 30,03% (passate da 796 a
1.035 unita) e per le societa a capitale straniero, cresciute del 18,43% (da 3.673
a 4.350); sono invece diminuite da 83 a 66 le Cooperative “Joint Ventures”.

7 Fonte: China Monthly Economic Indicators, National Bureau of Statistics, 2010.4 Vol.121
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(Gen-Mar 2010)
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Fonte: China Monthly Economic Indicators,
National Bureau of Statistics,
2010.4 Vol. 121
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